Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Mk 2005 r.

arelpol.;

Skrécone sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za | k005 r

Bilans

w tys. zt wg MSR
Wyszczegolnienie 31.03.2005r 31.03.2004 31.12.2004] 31.12.2003r
AKTYWA
| AKTYWA TRWALE 41 45 43 06 41 641 43 90
HWarto sci niematerialne i prawne 3 794 2 98] 3921 3 324
1.1JKoszty zakaczonych prac rozwojowych 3 2B3 2 544 3612 2 801
1.AWarta¢ firmy 0 0 0 0
1.3Pozostate warfoi niematerialne i prawne 5]L6 435 309 52(
2JRzeczowe aktywa trwate 30 86 31 684 31 494 31 97§
JNaleznosci diugoterminowe 854 1 041 854 241
3.10d jednostek powzanych 0 14( 0 140
3.30d pozostatych jednostek 854 907 854 1074
4inwestycje dlugoterminowe 2 964 3 013 2 631 3 763
4.]]Nieruchom(éci 986 0 9964 0
4.7 Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 983 303 1641 3 763
a/ w jednostkach powizanych 1 983 3013 1641 3763
HDlugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 297B 4 343 2741 4 594
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1474 2 28( 1103 2 39(
5.4 Inne rozliczenia mizyokresowe 1 494 2 063 1 639 2 204
Il AKTYWA OBROTOWE 45 04 52 47 53 01] 50 70§
YZapasy 2007 2162 20 224 21 994
2Naleznosci krotkoterminowe 21 08 25 88 29 55 22 30
2.1INaleznosci od jednostek powranyct 3313 2 267 2 144 2 064
a/ z tytutu dostaw i ustug , o okresie splaty 31313 2 067 2 144 1 864
b/ inne g 204 0 204
2.4Naleznosci od pozostatych jednost 17 761 23 62] 27 41 20 23
a/ z tytutu dostaw i ustug , o okresie splaty 16427 21 371 18 104 18 53
b/ z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spadiow. oraz
innychs$wiadcze 721 2114 8 799 1 634
c/ inne 779 134 514 69
3JInwestycje krotkoterminowe 1 18] 2278 1223 4 344
3. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 18] 227§ 1223 4 34
a/ w jednostkach powtanych 95 259 87 259
b/ w pozostatych jednostkach 0 9 0 14
c/ srodki pienizne i inne aktywa pienzne 1 09p 2011 1141 4 07
3.4 Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 6% 2 679 2 012 2 06]
IAKTYWA RAZEM 86 499 95 541 94 664 94 611




Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Mk 2005 r.

arelpol.;

Wyszczeg6blnienie 31.03.2005r 31.03.2004r 31.12.2004] 31.12.2003r

PASYWA
| KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 40 104 36 240 38 761 34 65
YKapitat (fundusz) podstawowy 4 274 4 27p 4 274 4 274
2ANalezne wptaty na kapitat podstawowy D 0 0
JUdzialy (akcje) wtasne (wielkéé ujemna) [t ( 0 0
4Kapitat (fundusz) zapasowy 24 51 21 796 24 51 21 794
HKapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7 65p 7793 7 653 7 79
6|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
7|1Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 31 78 4 061 -3 62
8Zysk (strata) netto 1 347 158p 6 383 4 414
9 Odpisy z zysku netto w eigu roku obrotowego 0 0
Il FYOBOWIAZANIA | REZERWY 46 394 59 302 55 90 59 96
1Rezerwy na zobowazania 14 45 7 95B 13 97 7 824
1. Rezerwa z tyt. odroczonego pod. dochodowego 4B 03 274 2 853 2 697
1.1Rezerw nawiadczenia emerytalne i podobne 2B34 2|904 2 231 2 851
a/ diugoterminowa 1 934 2 48p 1 784 2 477
b/ krotkoterminowa 40( 42 447 374
1.3Pozostale rezerwy 9 09 2 30p 8 89( 2279
a/ dlugoterminowe 0 g 0 0
b/ krétkoterminowe 9 09 2 30p 8 89 2 274
2Zobowigzania dtugoterminowe 7 144 5 88 8 52 6 017
2.0 Wobec jednostek powzianych 0 [0 0 0
2.4QWobec pozostatych jednostek 7 144 5 88j 8 52 6 017
a/ kredyty i payczki 3994 4 664 0
b/ inne zobowjzania finansowe 152 92y 1 484 974
c/ pozostate 1 63( 4 95y 2 37} 5 043
3JZobowigzania krétkoterminowe 24 50 45 00p 33 174 45 95
3.1 Wobec jednostek powzianych 301 54 304 48(]
a/ z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 301 654 304 48(
3.4qWobec pozostatych jednostek 24 20 44 468 32 874 45 47
a/ kredyty i payczki 9 864 27 97y 17 41 27 58
b/ z tytutu emisji dlanych pap. wartéciowych 0 0
c/ inne zobowjzania finansowe 764 894 754 1 044
d/ z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 8p05 10 14 9 604 12 051
e/ z tyt. podatkéw, cet, ubezp. i innyahiad. 163 1399 1 43( 1044
f/ z tytutu wynagrodze 75] 75 799 714
lg/inne 2974 3 30B 2874 302
3.3Fundusze specjalne [0 q 0 0
4Rozliczenia medzyokresowe 281 45 226 169
4. Ujemna warté firmy [0 [0 0 0
4.4 Inne rozliczenia midzyokresowe 281 45 224 169
a/ diugoterminowe 0 g 0 0
b/ krotkoterminowe 281 45 224 164
PASYWA RAZEM 86 49 95 54p 94 66 94 61
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RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT cioszses | oxoLon
| Przychody netto ze sprzed. produktéw, towaréw i rateriatdw 19 304 24 714
od jednostek powazanych 2 824 2614
1 Przychody netto ze sprzeggroduktow 1524 873
2APrzychody netto ze sprzegaowaréw i materiatdw 13 1 742
od jednostek pozostatych 16 47 22 10
1JPrzychody netto ze sprzeggproduktow 14 80 18 791
2APrzychody netto ze sprzegadowaréw i materiatdw 1 6] 3 30§
Il Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 14 91 17 57
jednostkom powhzanym 2 304 2 084
1]JKoszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 16( 614
AWartadi¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1144 1 464
jednostkom pozostalym 12 604 15 494
1JKoszt wytworzenia sprzedanych produktéw 11 373 12 57
AWartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 232 291
Il. Vysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 394 7 134
V. Koszty sprzedazy 214 394
V. Koszty ogolnego zargdu 3084 2 954
VI 7ysk (strata) ze sprzeday 1099 3 78]
VIl Pozostate przychody operacyjne 1 26] 563
1)Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 54 53
ADotacje 0 0
JInne przychody operacyjne 1 204 51(
VIl Pozostate koszty operacyjne 664 1971
JJAktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 173 1 501
2AInne koszty operacyjne 493 472
IX 7ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1 684 2 374
X Przychody finansowe 640 193
1 Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 264 0
od jednostek powzanych 264 0
2Odsetki, w tym: 57 37
od jednostek powkanych 1 5
JZysk ze zbycia inwestycji 0 77
A Aktualizacja wartéci inwestycji [0 0
5Inne 319 84
Xl Koszty finansowe 554 51]
1Odsetki, w tym: 547 484
dla jednostek powranych [0 49
2|Strata ze zbycia inwestycji 0 0
JAktualizacja wartéci inwestycji 1Q 0
4inne 3 29
Xl ysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1773 2 057
XIll ynik zdarze n nadzwyczajnych 0 0
1Zyski nadzwyczajne o 0
2AStraty nadzwyczajne 0 0
XIV Vysk (strata) brutto 1773 2 057
XV Podatek dochodowy 431 468
YCzs¢ biezaca 621 304
2ACzs¢ odroczona -190 160
XVI Pozostate obowiizkowe zmniejszenie zysku (zwkszenia straty) 0
XVIIl  Fysk (strata) netto 1 344 1584
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE "RELPOL"S.A.

w okresie: w okresie: w okresie:
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2005r- 01.01.2004r- 01.01.2004r-
31.03.2005r 31.03.2004r 31.12.2004r
|. Kapitat wiasny na poegek okresu (BO) 35 941 33 57 3357p
@) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi 2 81} 2 204 220p
b) korekty bkdéw podstawowych o -1 134 -1 13p
I. a. Kapitat wkasny na poatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 38 761 34 65 34 650
1. Kapitat zakladowy na pocatek okresu 4 274 4 274 427p
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego o 0 Q
@) zwigkszenia (z tytutu) [0 0 Q
- emisji akcji (wydania udziatow) 0 0 [0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 Q
- umorzenia akcji (udziatéw) o 0 Q
1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 4 274 4 274 4 27p
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na pocgtek okresu 0 0 Q
2.1. Zmiany nalenych wplat na kapitat zaktadowy o 0 Q
@) zwigkszenia (z tytutu) [0 0 Q
b) zmniejszenia (z tytutu) [0 0 [0
2.2. Naleine wplaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu [0 0 Q
3. Akcje (udziaty) wiasne na pocgtek okresu 0 0 Q
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych 0 0 Q
@) zwigkszenia (z tytutu) [0 0 [0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 Q
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 0 0 Q
4. Kapitat zapasowy na pocatek okresu 24 51 21 79% 21 7%
4.1. Zmiany kapitatlu zapasowego [0 1 272
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 1 2 723
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0 0 Q
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 2 714
- z podziatu zysku (ponad wymagaustawowo minimalawartasc) 0 0 [0
- réznice z aktualizacji wyceny 0 1 9
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 Q
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 24 51 21 79¢ 24 51B
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu 2 214 2 653 2 65B
-zmiana zasad wyceny -wieczysteytkow.gruntéw 5 439 5 14] 514}
Kapitat z aktualiz.po uwzglednieniu danych por.BO 7 653 7794 779
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 - -141
@) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 [0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 141
- zbycia i likwidacjisrodkéw trwatych 0 0 9
- sprzeda prawa do wieczystezyitk. -korekta aktuali 0 q
- przecena udziatléw wycenianych meiquaw wtasnéci- réznice kursowe 0 134
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7 653 7 793 7 65B
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poatek okresu 0 0 Q
6.1. Zmiany pozostalych kapitatdw rezerwowych 0 0 Q
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a) zwigkszenia (z tytutu) o 0 Q
b) zmniejszenia (z tytutu) o 0 Q
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu o [0 Q
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocgtek okresu 4 852 4 852 485
7.1. Zysk z lat ubieglych na potek okresu 6 064 4 853 4 85|
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi 316 -2 934 -2 93
b) korekty bédéw podstawowych [0 -1 134 -113
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pagek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych 6 383 785 78
@) zwigkszenia (z tytutu) [0 0 Q
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 [0
- pokrycie straty z funduszu zapasowego 0 0 Q
b) zmniejszenia (z tytutu) o 0 4 853
- przkazanie zysku na kapitat zapasowy 0 2714
- przekazanie na wyptadywidend 0 0 213
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 6 383 785 -4 06
7.4. Strata z roku ubieglych na patek okresu -1 134 0 Q
@) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowoi -2 933

b) korekty bkdéw podstawowych o 0 Q
7.5. Strata z lat ubiegtych na patek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych -4 064 0 Q
a) zwigkszenia (z tytutu) o 0 Q
- przeniesienia straty z roku ubiegtych do polayci [0 0 Q
b) zmniejszenia (z tytutu) [0 0 [0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 064 0 Q
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 314 784 -4 06
8. Wynik netto 1 343 1 584 6 38|
@) zysk netto 1 342 1584 6 38
b) strata netto 0 0 Q
c) odpisy z zysku o 0 Q
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 40 104 36 23 38 76
Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty) 40 104 36 23 39 76
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(w tygiach

zlotych)

1 kwartat / 2005
okresod 01.01.200
do 31.03.2005

1 kwartat / 2004
okres od 01.01.200
do 31.03.2004

=

IA | Przeptywy $r. pienieznych z dzialalngci operacyjnej -metoda pérednia
| [Zysk(strata )netto 1 343 1 584
Il Korekty o pozycje 9 66 -3 07(
1] Amortyzacja 1719 1 44§
2| (Zyski )straty z tytutu rénic kursowych 57 -423
3] Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy) 59 3217
4 (Zysk) strata z dziatalsoi inwestycyjnej -56 -139
5 Zmiana stanu rezerw 484 131
6] Zmiana stanu zapaséw 145 367
7| Zmiana stanu nat@osci 8 913 -3 474
8| Zmiana stanu zobowiah krétkoterminowych -811) -1 101
9 Zmiana stanu rozlickemigdzyokresowych -857 -84
10 Inne korekty 10 -12(0
Il Przeptywy pieni ezne netto z dzialalndci operacyjnej 11 004 -1 481
B |Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalngici inwestycyjnej
| Wplywy:
1} Z dywidend od jednostek poagianych 264 0]
2| Z tytutu zbycia aktywow finansowych
jednostki pozostate E 1
3]Z tytutu odsetek- jednostki pozostate E
4 Z tytutu splaty payczek- jednostki pozostate E 4
5 Inne wplywy inwestycyjne 42 -
Il Wydatki:
1] Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych -2 20p -749
2| Nabycie aktywow finansowych - jednostki pawréane -342 -
3| Udzielenie poyczki -jednostki powizane -12) -
4 Inne wydatki inwestycyjne E -100
Il Przeplywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -2 244 -839
C  |Przeptywy §rodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej
| Wplywy:
1 | Ztytulu zacignigcia kredytow i payczek E 4 455
Il Wydatki:
1 |Z tytulu splaty kredytow i pgczek -8 243 -3 5115
Ptatndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego -231 -351
3 |Zaptacone odsetki -329 -330
IIl__Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -8 801 259
D [Przeplywy pienigzne netto -50 -2 061
E [Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym : -50 -2 061
F [Srodki pieni ezne na pocatek okresu 1 163 4 0471
G [Srodki pieni ezne na koniec okresu 1113 1984

Z ograniczon mazliwoscia dysponowania
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I. Omowienie wynikéw finansowych

Wyniki finansowe spétki za | kw. 2005 ra ggodne z planem, ktéry zaklada sukcesywny wzrastghodow w
nastpnych kwartatach.

w min zt
WYSZCZEGOLNIENIE I g 2005 I g 2004
Przychody ze sprzedha 19,2 24,1
Zyskbrutto na sprzeds 4,4 7,1
Marza brutto na sprzedazy (%) 22,8% 28,7%
EBITDA 3.4 3,7
Marza EBITDA (%) 17,6% 14,9%
EBIT 1,7 2,4
Marza EBIT (%) 8,8% 9,7%
Zysk nettc 1,2 1,6
Marza netto 6,7% 6,5%

Przychody ze sprzeday

Spoétka wypracowata 19,3 min zt przychodéw ze spaze

Podstawowym czynnikiem decydaym o takim wyniku byt kurs EUR/PLN —#szy o blisko 17% w | kw.
2005 w stosunku do | kw. 2004. Bigr pod uwag fakt, ze blisko 70% sprzeds stanowi eksport. Z tego
powodu sprzedazmniejszyta & 0 ok. 3 min zi.

Ponadto spoétkaadac do zwekszenie rentownizi ogranicza sprzeddowardéw o najmniejszej zyskowsfm
— dotyczy to przede wszystkim towarow sprzedawamath obcym logo, zagbujac je produktami wiasnymi.
Spowodowato to przégiowe obnkenie sprzeds towaréw o 1,2 min. zi.

Powyzsze czynniki decydafe o zmniejszeniu sprzega mialy takze wplyw na obnienie wyniku na
sprzeday. Spoitka szacujege kurs EUR/PLN obuyt wynik na sprzedsy o ok. 1,5 min. zt.
Wptyw EUR/PLN powinien by jednak ograniczony w pozostatych kwartatach, zglydu na zawarte przez
spoétke transakcje zabezpiecaag. Zawarte @ ona wg kursu 4,22, co jest wait@a nieznacznie wisz od
planowanej (4,20). Spadek sprzegltowaréw zmniejszyt natomiast wynik na sprzadev niewielkim stopniu —
0 0,2 min. zt. Pozostate czynniki odpowiedzialaeza spadek wyniku na sprzegtao ok. 1,0 min. zt. \&éd
nich najwaniejszymi 4.
- wysokie ceny surowcéw (np. cena miedzi w USD/torzeosta g/q o 16%),
- wyzsze koszty state, wydatki zawiane z realizacja strategii, np. ekspansji geatmaéj w Zachodniej
Europie).
- prace zwizane z uruchomieniem produkcji na Ukrainie,

Dazac do poprawy sprzedg i wyniku na sprzedsy, spotka konsekwentnie realizuje strategi

W pierwszym kwartale 2005 bylo to gdizy innymi:
budowa sieci sprzedpa w Europie (Relpol France rozpatzjuz sprzeda, zalazono spoétk w WIk.
Brytanii, trwap rozmowy z partnerami we Wioszech i Niemczech)

- przygotowanie do przeniesienia na Ukeam Il kw. 2005 r. czsci produkcji gniazd i przekaikow,

- wprowadzenie na rynek nowej rodziny przakiidw i stycznikdw,

- zaprezentowanie nowego przekika programowalnego, ktérego sprzedazpoczniemy od sierpnia 2005r

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Wynik na pozostatej dziataldoi wyzszy byt od ubiegtorocznego o 2,0 min. zt. aytuacg wptyw miaty dwa
gtéwne czynniki:
- reorganizacja procesow logistycznych spowodowadaspotka w 2005 roku nie musiata twotziak
duwzych rezerw na zapasy jak w roku ubiegtym. Datodaypywny efekt w wysokéei 0,9 min. zt.
7
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- drugim elementem byto otrzymanie od firmy Carlo @zai rekompensaty z tyt. mniejszej sprzgddo tej
firmy 0,4 min zt.

do sprawozdania skonsolidowanego GK Relpol za Mk 2005 r.

Dziatalnosé finansowa

Dziatalnai¢ finansowa pozytywnie wphgha na wynik netto w 2005. Zadecydowaty o tym:
- otrzymane dywidendy od spotek zatgch w wysokéci 0,26 min.

- dodatnie ranice kursowe w 2005 w wysoka 0,26.

W roku ubiegtym odnotowano ujemneznice w wysokéci 0,12 min. zt.

Poprawa wskanikow ptynnosci

Spoétka znacgo poprawita swaj ptynnas¢ finansows oraz struktug zadhszenia, co obrazuje parsza tabela.
Poprawie ulegly wszystkie wskiaiki obrazujce t sfere dziatalngci.

Ly - wykonanie
ptynnos¢ i zadtuzenie
2005 2004
Plynnai¢ biezaca 1,84 1,17
Ptynnadi¢ szybka 0,91 0,43
Kapitat wiasny / Pasywa 46% 38%
Kapitat wiasny / Maijtek trwaty 97% 84%

Relpol S.A. osignat bardzo pozytywne rezultaty w zakresie przeptywgotowki. Przeplywy zwizane z
podstawow dziatalndcia spétki (CF operacyjny — najwaiejsze pozycje) byt wisze od ubiegtorocznego o
10,0 min. zt. (ponisza tabela).

Spadek zadhzenia

Pozytywny CF operacyjny pozwolit sp6tce na dlemie zadtaenia, w szczegdlrsoi zadtzenia odsetkowego.

CF - operacyjny + inwestycyjny wykonanie
2005 2004

EBIT 1 684 237p
Amortyzacja 1719 1448
Nabycie rzeczowych aktyw( -2 20( -74b
Zapasy 145 347
Naleznoici z tyt. dosta 660 -3 04b
Naleznoéci Urzad Skarbowy 8 00p D
Zobowigzania z tyt. dostaw -140p3 -1 436
Pozostate 98 -884
RAZEM 8707 2320

zadtuzenie netto wykonanie
2005 2004
Krétkoterminowe aktywa finansowg 1187 2 P79
Zadtuzenie odsetkowe -16 147 -29 798
Zwrot z Urzdu Skarbowego -8 060 0
Saldo -23 01D -27 519

Pozostale informacje dotygze Relpol S.A. opisane zostaly w komentarzu i imfacji dodatkowej do
sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitalowdpdteza | kw. 2005. Wyniki Relpolu stanoavi94%
udziatu w skonsolidowanych przychodach ze sprzgda 28% w przypadku wyniku netto.



